
 

 

 

  

 سهام، طلا، ارز و بازارهای جهانی
      

 دو هفته نامه تحلیلی بازارهای مالی

 سهام، طلا، ارز و بازارهای جهانی
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  (و تحلیلگر بنیادی )کارشناس ارشد اقتصادعلی صادقی 

 ابعـمالي تهيه و حاوي پيش بيني درآمدها و سایر من لسا یکبودجه كل كشور برنامه مالي دولت است كه براي 

 شود.ه سياستها و به هدفهاي قانوني ميآورد هزینه ها براي انجام عملياتي كه منجر به نيل بتامين اعتبار و بر

 99لایحه بودجه 
 %20سهم صندوق توسعه ملي از منابع حاصل از صادرات نفت و ميعانات گازي و خالص صادرات گاز  .1

 و گازي ميعانات ،گاز ،نفت فروش از ناشي عواید از بخشي تبدیلرسالت این صندوق ) شودتعيين مي

 هاينسل سهم حفظ نيز و اقتصادي زاینده هايسرمایه و مولد ماندگار، هايثروت به نفتي هايفرآورده

 (است نفتي هايفرآورده و گاز و نفت منابع از آینده

 
 %14.5سهم شركت ملي نفت ایران از منابع حاصل از صادرات نفت و ميعانات گازي و خالص صادرات گاز  .2

 شود.تعيين مي

)نفت خام، ميعانات گازي و خالص صادرات گاز طبيعي(  سقف منابع حاصل از ارزش صادرات نفت .3

 شود.ميليارد ریال تعيين مي 454.986

 1399چنانچه منابع دولت از محل صادرات نفت خام، ميعانات گازي و خالص صادرات گاز طبيعي در سال  .4

شود نسبت به تأمين مابه التفاوت حاصل شده از منابع حساب ، به دولت اجازه داده ميباشدكمتر از سقف 

 .ذخيره ارزي اقدام كند
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 ل زیر حاصل خواهد شد:در سطح كلان از سه مح 99 در بودجه سالمنابع عمومي دولت 

 (٪54) درآمدها .1

 (٪20) اي هاي سرمایهمنابع حاصل از واگذاري دارایي. 2

 (٪25)هاي مالي واگذاري دارایي . 3

 مصارف بودجه عمومي دولت نيز عبارتند از :

 (٪75.8. هزینه ها )1

 (٪14.5) اي هاي سرمایهدارایي . تملک2

 (٪9.7)هاي مالي دارایي تملک . 3

 

 درآمد عمومی 

 لتدو نهاخز به و لصوو یياجرا ه هايستگادطـتوس نانوـق بـبموج هـك ستندـد هایي هم، درآومي ـد عمـمدرآ

 .شوند مي یزوار

 كه سهم بخش هاي مختلف از درآمدها به قرار زیر است:

 (از كل منابع عمومي %40) درآمد مالياتي 

 (از كل منابع عمومي %6.3) از مالکيت دولت درآمد حاصل 

 (از كل منابع عمومي %2.3) حاصل از فروش كالا و خدماترآمد د 

 (از كل منابع عمومي %1.2) درآمد حاصل از جرایم و خسارات 

 (از كل منابع عمومي %3.8) درآمدهاي متفرقه 

 

 واگذاری دارایی مالی 

 :است زیر قرار به مختلف هاي بخش سهم 

  از كل منابع عمومي( %16.5) حاصل از فروش و واگذاري انواع اوراق مالي و اسلاميمنابع 

 از كل منابع عمومي( %2.3) هاي دولتيمنابع حاصل از واگذاري شركت 

 از كل منابع عمومي( %6.2) ع حاصل از استفاده از صندوق توسعه مليبمنا 

 ( 0.6سایر%) 
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 ایواگذاری دارایی سرمایه 

 :است زیر قرار به مختلف هاي بخش سهم 

 از كل منابع عمومي( %10هاي نفتي )منابع حاصل از نفت و فرآورده 

 ( 10.2منابع حاصل از فروش و واگذاري اموال منقول و غير منقول% )از كل منابع عمومي 

هزار ميليارد  49.5فروش اموال به حجم  ود ندارد ، در شرایط فعلي اقتصاد،احتمالا امکان تحقق این بندها وج

در بندهاي زیر توضيحاتي منابع حاصل از فروش نفت هم  دست نيافتني به نظر ميرد. در خصوصتومان براي دولت 

 .ارائه ميگردد

 نفت در بودجه 

  10.5 كه بودند داده خبر نوبخت آقاي ترپيش. است %65.5 معادل نفتي درآمدهاي كل از دولت سهم 

تسعير  نيمایي نرخ با نيز نفتي درآمدهاي مابقيو  تومان 4200 نرخ با نفتي درآمدهاي از دلار ميليارد

 شود.مي

 ميلون 4،198،600 بودجه در شده بيني پيش مبلغ كل از و 4200 دلار با تومان ميليون 44،100،000 یعني

 مبلغ به را ما دو این جمعكه  .دلار ميليون 494 شودمي كه! است شده فرض نيما 8500 دلار با تومان

 .رساندمي دلار ميليارد 10.994

 .بفروشيم نفت بشکه هزار 520 روزانه باید كنيم فرض دلار 58 آینده سال براي را نفتدر صورتي كه 

 تامين و بودجه تحقق براي نفت بشکه هزار 514 روزانه باید فرض این با ، است تومان هزار 11 نيما دلار اما

 .باشيم داشته فروش توماني 4200 دلار

 مالیات بر درآمد

شود و بسته به درآمد و عواید ماليات بر درآمد نوعي ماليات است كه توسط دولت بر افراد و اشخاص اعمال مي

گيري است. كننده ماليات متغير است و عموماً مقدار این نوع ماليات برابر درصدي از درآمد قابل مالياتپرداخت

 ند. كگيري تغيير مينرخ ماليات با افزایش درآمد قابل ماليات
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 98بر درآمد سال  های مالیاتنرخ

 ماليات از معاف تومان هزار 600 و ميليون 3 تا. 

 تومان ميليون 3.6 مازاد از %10 ميزان تومان هزار 400 و ميليون 5 تا. 

 2 بند+  2 بند مازاد از %15 تومان ميليون 9 تا 

 3 و 2 بند+  3 بند مازاد از %20 تومان ميليون 14.4 تا 

 4 و 3 و 2 بند+  4 بند مازاد از %25 تومان ميليون 21.6 تا 

 4 و 3 و 2 بند+  5 بند مازاد از %35 تومان ميليون 21.6 از بيش 

 در بودجهمهم  چند بند 

 اجرایي، همچنين ظرفيت هاي دستگاه براي جدید دولتي پژوهشي مؤسسات و مراكز ممنوعيت تأسيس 

 یابد. كاهش درصد%(  20)  باید پژوهشي موسسات و مراكز در جدید دانشجوي پذیرش

 ست.هات لازمه معافيت مالياتي شركتبرگشت ارز حاصل از صادرا 

 پيش دليل همين به و شده گرفته نظر در صفر 99 بودجه در خودرو ورودي حقوق محل از دولت درآمد 

 باشد. داشته تداوم خودرو واردات ممنوعيت آینده سال در شودمي بيني

 بانک به اعتباري موسسات و هابانک بدهي شده داده اجازه مركزي بانک به آینده سال بودجه لایحه در 

 كند. تسویه بدهي اوراق انتشار قالب در را مركزي

  

98جدیدترین آمارهای صادراتی و وارداتی ایران در سال  
 

 

وزن ارزش وزن ارزش

)هزارتن( )میلیون دلار( )هزارتن( )میلیون دلار(

واردات 22,129 28,383 21,784 29,834 1.60% -4.9%

صادرات 88,361 27,041 75,884 30,335 16.40% -10.9%

98 97 تغییرات

هشت 

ماهه
وزن ارزش

https://www.eghtesadonline.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%B1%DA%AF%D8%A7%D9%86%DB%8C-6/375127-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA%DB%8C-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA%DB%8C-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%AF%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%B2-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1-%D9%87%D9%85%DA%86%D9%86%D8%A7%D9%86-%D9%85%D8%AB%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D8%A7%D9%82%DB%8C-%D9%85%D8%A7%D9%86%D8%AF
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 28.383، با ارزش تقریبي هزارتن 22.129، حدود 1398ماهه ابتدایي سال  هشتدر  ایران 

 .داشته است واردات  دلار ميليون

ایران از  وارداتدر قياس با مدت مشابه سال قبل،  1398 ابتدایي سال هشت ماههبه این ترتيب در پایان دوره 

پنج ایران از نظر دلاري كاهشي حدودا  وارداتدرصدي را تجربه كرده و البته  1.6ز افزایشي بيش اوزني نظر 

و صادرات دقيق نيست زیرا كم اظهاري در صادرات و بيش اظهاري در واردات  )ارزش واردات. داشته است درصدي

 (دریافت منابع ارزي وجود داردراي ب

داشته كه ارزش  صادرات ميليون تن  88 ماهه سال جاري، ایران حدوداهشت نيز در پایان دوره  صادرات  در حوزه

درصد  11كه از نظر ارزشي نسبت به مدت مشابه سال قبل   شودتخمين زده مي ميليون دلار 27.041دلاري آن 

 درصد افزایش داشته است. 16.40كاهش داشته است. و از نظر وزني 

كمبود  طیگران نشده و در شرا يمورد داشت كه ارز به اندازه كاف نیامسال نشان از ا یيماهه ابتدا 8آمار گمرک در 

 يواردات يكالا ياست كه تقاضا برا یينرخ تا جا ششد این افزاییستي رشد بيشتري داشته بانرخ با ،يدلار نفت

نسبت به سال  يهزار تومان 12تا  11به شکل موثر با نرخ دلار  يواردات كالاي مصرف واقع و در كند دايكاهش پ

 نکرده است. دايقبل كاهش پ

9نخست  شرکای اصلی تجاری ایران در هشت ماهه  

 

 

کشور
مبلغ صادرات 

)میلیون دلار(
درصد

چین 6,801 25.20%

عراق 5,710 21.10%

امارات 2,932 10.80%

ترکیه 2,800 10.40%

افغانستان 1,497 5.50%

جمع 19,740 73.00%

صادرات 8 ماهه بدون نفت

)نفت خام، نفت کوره، نفت سفید(

https://www.eghtesadonline.com/fa/tags/%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://www.eghtesadonline.com/fa/tags/%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://www.eghtesadonline.com/fa/tags/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1
https://www.eghtesadonline.com/fa/tags/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1
https://www.90eghtesadi.com/Content/Detail/2126118/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D8%B5%D9%84%DB%8C-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%AF%D8%B1-%D9%87%D8%B4%D8%AA-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%87-%D8%A7%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D9%85-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1%D9%87%D8%A7-%D9%87%D8%B3%D8%AA%D9%86%D8%AF
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در در صادرات غير نفتي ترین شركاي تجاري ایران دهد مهمبررسي آمار گمرک جمهوري اسلامي ایران نشان مي

 .و افغانستان هستند تركيه كشورهاي چين، عراق، امارات متحده عربي، 98سال 

 27 درصد است و سایر كشورهاي جهاني تنها 73سهم این پنج كشور در ميان خریداران كالاهاي ایراني بيش از 

 .كننددرصد از كالاهاي ایراني را خریداري مي

ایران به ترتيب چين، امارات، تركيه، هند و آلمان در بحث واردات نيز  طبق جدول زیر مهمترین شركاي تجاري 

 هستند.

 

 

 

 

 

 

 

کشور
مبلغ واردات 

)میلیون دلار(
درصد

%7,26325.60چین

%5,33818.80امارات

%3,36711.90ترکیه

%2,5128.90هند

%1,3774.90آلمان

%70.00جمع

واردات 8 ماهه اول سال 98
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 نرخ دلار )صرافی ملی(

 را تجربه كرده است. %16.4 رشد روز گذشته 20قيمت دلار در یک ماه و 

 

 

 افزایش قیمت دلار عوامل موثر بر

 مشکلات ارزي در عراق ناشي از اعتراضات .1

 یورویيدلاري و  هايسال نو ميلادي و مشکلات بستن حساب .2

 )اصلي ترین شریک تجاري ایران( سال نو چيني و مشکلات تسویه .3

 روز گذشته 10ها در نيما طي  كاهش فروش ارز پتروشيمي .4

 شکل گيري مجدد انتظارات تورمي : .5

 )قيمت بنزین)غير واقعي 

 كسري بودجه 

  فروش نفت براي تامين ارز كالاهاي اساسيمبلغ عدم كفایت 

)در حالي كه اثر مستقيم  FATFاثرات رواني ناشي از ورود احتمالي ایران در دو ماه آینده به ليست سياه  .6

 مي باشد( روابط بانکيبر ین موضوع ا

 قیمت دلار بودن کاهشی موثر بر عوامل

 :وامل فصلي طي یک و نيم ماه آیندهاتمام ع .1

  دي 11سال نو ميلادي 
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  بهمن 5سال نو چيني 

ورود ارز به اقتصاد )كه موجب افزایش  اهميت قيمت فولاد طي هفته گذشته و هفته جاريافزایش با  .2

 ور ميشود(كش

كه موجب صادرات بنزین  هزار بشکه( 139ميليون ليتري مصرف بنزین در یک روز )حدود  22كاهش  .3

 اد ميشود.افزایش ورود ارز به اقتصباعث ميشود و در نتيجه 

 :دلایل پولي .4

 شود(سرعت رشد نقدینگي ميبلند مدت موجب كاهش این دلایل در ) 

 پایه پولي 1-4

 كاهش فروش نفت و كاهش نرخ رشد دارایي خارجي 

 كاهش نرخ رشد اضافه برداشت از بانک مركزي 

 كه موجب افزایش پایه پولي  كسري بودجه و احتمال افزایش بدهي دولت به بانک مركزي

 ميگردد.

 كاهش مجدد سرعت گردش پول 2-4

 ضریب فزاینده پولي( كاهش نسبت تسهيلات به سپرده)كاهش 3-4

هاي مانده تسهيلات و سپرده قابل استخراج است، نسبت تسهيلات به هاي مهم كه از آماریکي از شاخص

هاي خود را به تسهيلات دهد كه شبکه بانکي چه مقدار از سپردهها است. این نسبت نشان ميسپرده بانک

  دیل پایه پولي به نقدینگي را تضعيف ميکندكه كمتر شدن ميزان آن در بلند مدت تب انداختصاص داده

 

http://iei24.ir/News/11803/-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%A8%D9%87-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1-%D8%A8%D8%A7-%DB%8C%DA%A9%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%B3%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE.html
http://iei24.ir/News/11803/-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%A8%D9%87-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1-%D8%A8%D8%A7-%DB%8C%DA%A9%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%B3%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE.html
http://iei24.ir/News/11803/-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%A8%D9%87-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1-%D8%A8%D8%A7-%DB%8C%DA%A9%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%B3%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE.html
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 دلار سامانه نیما

 است. انجام حال در تومان 11،150 قيمت به نزدیک نيما سامانه در دلار برحسب معاملات 

 
 

 میانگین ارزش معاملات خرد بازار سهام 
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 ارزش معاملات خرد روزانه

حفظ سطوح فعلي در ارزش معاملات به نظر ميرسد رشد ماهه فراتر رفته و با  1ارزش معاملات خرد از متوسط 

 بازار ادامه پيدا كند.

 

 سهام بازار اصلی هایگروه  P/E متوسط

 

P/E
شرکتهای 

زیان ده
P/Eتعداد شرکت

شرکتهای 

زیان ده
تعداد شرکت

6.80306.206محصولات شیمیایی

5.412212.308فلزات اساسی

4.8087.304فرآوردههای نفتی

7.101011.301استخراج کانه های فلزی

1.514-6.7411بانکها و موسسات اعتباری

15.412922.8012مواد و محصولات دارویی

6.10336.716عرضه برق، گاز، بخار و آب گرم

0--8.002مخابرات

1.472813.401-خودرو و ساخت قطعات

12.81917.903رایانه و فعالیتهای وابسته به آن

18.60223.601خدمات فنی و مهندسی

20.912023.2010محصولات غذایی و آشامیدنی

19.22309.101سیمان، آهک و گچ 

22.81619.706حمل ونقل، انبارداری و ارتباطات

19.50627.629بیمه و صندوق باز نشستگی

فرابورسبورس

نام گروه
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 گروه مثل یا اندگرفته خود به 10 بالاي P/E متوسط هاگروه بيشتر بينيممي بالا جدول در كه طور همان •

 !هستند سازيزیان حال در خودرو

 سال یک طي هاشركت سود شدن برابر چند انتظار زیرا شود،مي بيشتر روز هر كوچک سهام در هاریسک  •

 .است شده خورپيش سودآوري رشد این رسدمي نظر به سودآوري رشد صورت در حتي ندارد، وجود آینده

 10 بالاي P/E با هاگروه بقيه ولي دارد وجود 4200 ارز ماندن باقي دليل به دارویي گروه در بينيخوش •

 .ندارند رشد براي مشخصي دليل

 مراتب به گروه این تحليلي P/E كه حالي در شودمي معامله خود ارزش زیر همچنان اساسي فلزات گروه •

 .است كمتر

 خود كف در جهاني بازار در هاقيمت و ندارد وجود سود كاهش براي دليلي نفتي هايفرآورده گروه در •

 .كند تکرار افزایش اندكي با را خود سود گروه این نظر به ، هستند
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 بیمه

هاي گروه بيمه گذاريوضعيت كلي صنعت بيمه رو به بهبود است و رشد دلار موجب بازدهي بالا در بخش سرمایه

 شد.

در آخرین آپدیت  2و  1ها و قرار گرفتن تمامي شركت هاي بيمه در سطح توانگري بهبود سطح توانگري بيمه

 باشد.مي دمشهو مركزيبيمه 
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 مسکن

 را تجربه كرده است. %6.6 كاهش 1398 تير در خود سقف به نسبت تهران در مسکن قيمت •

 سال به نسبت %36 افزایش كه شد معامله تومان ميليون 12.46 ماه آبان در مسکوني واحد مربع متر هر •

 .را دارد 98 مهر به نسبت %2 كاهش و گذشته

 .است كرده رشد %12.9 جاري سال در مسکن قيمت •
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 مواجه شده است. %40 با كاهش 97 آبان به نسبت 98 آبان در تهران شهر مسکوني واحد معاملات حجم •

 .است داشته كاهش %56 معاملات حجم قبل سال مشابه مدت به نسبت امسال ابتدایي ماهه 8 در •

 واحد 4064 امسال آبان را تجربه كرده است و در .%2 مهر افزایش به نسبت آبان نيز معاملات حجم •

 شده است. معامله مسکوني

)رشد قيمت نسبت به  رود رشد حقيقي قيمت مسکنركود موجود در بازار مسکن انتظار مي توجه به با •

تورم( منفي باشد، همچنين احتمال اجراي قانون ماليات بر واحدهاي خالي به توقف قيمت مسکن كمک 

 كند.مي

 اي اعلام كرد: شهرسازي در مصاحبه و راه یروز ساختمان و مسکن امور معاون •

 موضوع از را مسکن حوزه خالي، هايواحد بر سنگين ماليات وضع با كه اینست مدت ما كوتاه لاشت

 .كنيم خارج گذاري سرمایه
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 :قدرت های اقتصادیوضعیت ابر 

 آمریکا 

  در دسامبر كنندگانواحد شاخص اعتماد مصرف 2.4افزایش  •

 نیرشد ا .اطمينان مصرف كننده سطح اعتماد مصرف كننده را در ثبات اقتصاد كشور نشان مي دهدشاخص )

 (شوديمهم در بازار قلمداد م ياز شاخص ها يکیدهد و  يقدرت مصرف كننده را نشان م شیشاخص، افزا

 بود. %3.6قرار گرفت كه كمتر از انتظار  %3.5نرخ بيکاري)ماه نوامبر( در سطح  •

رشد رشد كرد. ) %3.1رشد كرد و در مقایسه با ماه مشابه سال قبل،  %0.2رخ دستمزد در نوامبر ميانگين ن •

 بيش از نرخ تورم(

 استیضاح رئیس جمهور آمریکا:

 گفت:ي مجلس نمایندگان ایالات متحده( جرالد ندلر)رئيس كميته قضای •

استيضاح دونالد ترامپ خواهد دو ماده طرح « كارشکني در كار كنگره»و « سوءاستفاده از قدرت» –

 بود.

تيضاح دونالد احتمالا كميته قضایي مجلس نمایندگان روز پنجشنبه در مورد دو ماده طرح اس –

در صورت راي دو  راي گذاشته شود. هسپس در هفته آینده در كنگره بو  ترامپ راي گيري كند

)بيش از  ركنار مي شودسوم اعضاي مجلس سنا به طرح استيضاح، دونالد ترامپ از سمت خود ب

 (هستند نصف اعضاي سنا هم حزبي ترامپ
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PMI  :آمریکا 

 

 
 .بزرگترین اقتصاد دنيا به شمار ميرود درصد ميباشد و این كشور 24.2اقتصاد دنيا  سهم آمریکا از كل 

 خدمات دارد.در آمریکا در بخش هاي توليد و  خرید مدیران آمارها حاكي از رشد شاخصطبق جدول فوق 

شاخص مدیران خرید به طور كلي مقياسي براي ميزان فعاليت اقتصادي در یک بخش خاص در یک دوره مشخص  

 .است

 منطقه یورو 

 بود و به مسير كاهشي خود ادامه داده است. -%0.6اكتبر  در رشد خرده فروشي 

  ه است.درصد رسيد 1.4به  2.7از  نيزرشد خرده فروشي سالانه 

تاریخ
U .S . C ompos ite  

Output Index

U .S . S ervices  

Bus iness  

Activity Index

U .S . 

Manufac turing  

PMI

2019.115251.652.6

2019.150.950.651.3

2019.95150.951.1

2019.850.750.750.3

2019.752.65350.4

2019.651.551.550.6

2019.550.950.950.5

2019.4535352.6

2019.354.655.352.4

2019.255.55653

2019.154.454.254.9
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  كه  % كاهش یافت-1.9به  -%1.2ماه اكتبر( در مقياس سالانه از در بهاي توليدكننده)رشد شاخص

  ناشي از كاهش تقاضا در این منطقه مي باشد.

منطقه یورو را  برتواند فشارها چين و آمریکا ميكاهش اثرات خروج انگلستان از اتحادیه اروپا و توافق تجاري 

 كاهش دهد.

 
 

 

 

 

تاریخ

Eurozone  PMI 

C ompos ite  

Output Index

Eurozone  

S ervices  PMI 

Activity Index

EUROZONE  

C ONS TRUC TI

ON PMI

 Eurozone

 Manufac turing

PMI

2019.1150.651.950.646.9

2019.150.652.250.745.9

2019.950.151.650.545.7

2019.851.953.549.147

2019.751.553.250.646.5

2019.652.253.650.847.6

2019.551.852.950.647.7

2019.451.552.852.147.9

2019.351.653.352.247.5

2019.251.952.852.649.3

2019.15151.250.650.5
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 چین 

 ( اخير سال 27 در رشد نرخ پایينترین) %6 به چين اقتصادي رشد جاري فصل سوم ماهه سه در

 .یافت كاهش

 تورمي هدف نرخ از بيشتر %0.8) جاري سال اكتبر در %3.8 به 2017 سال ابتداي در %1 از تورم 

 .یافت افزایش( 2019 سال براي دولت

 فصل در داخلي ناخالص توليد %297 از چين دولت و خانوارها اقتصادي، هايبنگاه بدهي مجموع 

 .است یافته افزایش جاري سال نخست فصل در %303 به 2018 نخست

 بانکUBS  موانع تمام رفع و مذاكرات موفقيت سناریوي تحت را 2020 سال در چين اقتصادي رشد 

 .است نموده پيشبيني %5.1 مذكور، موانع رفع عدم صورت در و %6.3 تا %5.8 بين ايتعرفه

 
 

تاریخ

C aixin C hina  

G eneral 

Manufac turing  

PMI

C aixin C hina  

C ompos ite  

Output Index

C aixin C hina  

G eneral S ervices  

PMI (Bus iness  

Activity)

2019.1151.853.253.5

2019.151.75251.1

2019.951.451.951.3

2019.850.451.652.1

2019.749.950.951.6

2019.649.450.652

2019.550.251.552.7

2019.450.252.754.5

2019.350.852.954.4

2019.249.950.751.1
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 ژاپن 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

تاریخ

J ibun Bank 

J apan 

C ompos ite  PMI

J ibun Bank 

J apan 

Manufac turing  

PMI

J ibun Bank 

J apan S ervices  

PMI

2019.1149.848.950.3

2019.149.148.449.7

2019.951.548.952.8

2019.851.949.353.3

2019.750.649.451.8

2019.650.849.351.9

2019.550.749.851.7

2019.450.850.251.8

2019.350.449.252

2019.250.748.952.3

2019.150.950.351.6
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 هند 

 
 مس 

  ماه  1ایم ، مسئله اي كه طي كنندگان مس را شاهد بودهمصرفبهبود وضعيت در  يماه متوال 3براي

 گذشته خود را به شکل افزایش قيمت نشان داده است.

 

سال

Nikkei India  

C ompos ite  

PMI Output 

Index

Nikkei India  

Manufac turing  

PMI

Nikkei India  

S ervices  PMI

2019.1152.751.252.7

2019.149.650.649.2

2019.949.851.448.7

2019.852.651.452.4

2019.753.952.553.8

2019.650.852.149.6

2019.551.752.750.2

2019.451.751.851

2019.352.752.652

2019.253.854.352.5

2019.153.653.952.2

تاریخ
IHS  MARKIT G LOBAL  C OPPER  

US ERS  PMI

2019.1150.4

2019.150.8

2019.950.4

2019.849.1

2019.748.6

2019.650

2019.549.4

2019.449.1

2019.347.1
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 فولاد 

  ماه گذشته داشته است. 3فولاد نيز وضعيتي مشابه به مس طي 

 
 

 آلومینیوم 

  عيت در صنایع ماه گذشته بهبود وض 2، طي ان یکي از فلزات پر مصرف در صنعتآلومينيوم هم به عنودر

 .را شاهد بودیماین فلز خریدار 
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 اندر حواشی جنگ تجاری: 

عوارض گمركي پيشنهاد داد تا نسبت به  %100ميليارد دلار كالاي وارداتي از فرانسه  2.4روي ر آمریکا ب •

خدمات دیجيتالي گوگل، فيسبوک و سایر شركتهاي تکنولوژي آمریکا اقدام فرانسه در اعمال ماليات بر 

 واكنش نشان دهد.

خواهد كه قانون جدید آمریکا، ضمن باز كردن دست تحریم مقامات هنگ كنگ، از وزارت خارجه مي •

 از كافي اندازه به كنگ براي داشتن رابطه تجاري با واشنگتنسالانه تایيد كند كه آیا هنگ بصورت

هاي تجاري كه عليه چين اعمال شده، شامل فهتعر قانون، این براساس. خير یا است برخوردار خودمختاري

 .شودكنگ نميحال هنگ

 2020انتخابات آن را به بعد از تواند براي توافق تجاري با چين عجله ندارد و مي اي گفترامپ در بيانيهت •

 !موكول كند
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  تکنیکال بین بازاری(آرش یزدانی )تحلیلگر 

 هابازار سهام و شاخص

شاخص كل با عبور از سقف مقاومتي خود مجددا وارد فاز هيجان خرید شد و فاز اصلاحي خود را كوتاه تر از آنچه 

انتظار مي رفت پایان داد. عبور از سقف شاخص نياز به انگيزه بنيادین داشت كه مهمترین آن رفع نگراني از بابت 

 بودسال آینده بود. برداشت بازار از بودجه اینگونه بود كه افزایش فشار بر صنایع كمتر از آن چيزي  محتوي بودجه

و همين محركي براي ورود نقدینگي به بازار شد. عامل دیگر افزایش قيمت ارز بود كه رابطه مستقيمي  مي رفتكه 

یک سپر تورمي خوب بوده است و همزمان با با سود آوري بسياري از شركت هاي بورسي دارد. بازار سهام همواره 

بازده مناسبي را عاید سرمایه گذاران نموده است. با توجه به ميزان نقدینگي و رشد پایه پولي همچنان چشم  ،تورم

سطح  بهل نقدینگي در پایان شهریور ماه دهد كه رقم كآمارهاي پولي نشان ميانداز تورم رو به افزایش است. 

 رسيده است. رد تومانهزار ميليا 2126

سيگنال مثبت دیگر براي بازار سهام از سوي بازار جهاني صادر شد. بورس كامودیتي محور ایران كاملا وابسته به 

قيمتهاي جهاني است و كوچکترین تحركاتي در بازارهاي جهاني به شدت وضعيت سهام كالا محور ایران را )كه 

ند(، تحت تاثير قرار مي دهد. مطابق تحليل هفته هاي گذشته انتظار درصد حجم بازار را شامل مي شو 50بيش از 

م انداز مثبتي را ترسيم یک فاز رشد چند ماهه را در بازار جهاني داشتيم، بخصوص در مورد قيمت جهاني مس چش

ه به همين دليل پيشنهاد خرید سهم فملي را به دید سرمایه گذاري ميان مدت دادیم كه حتي در كوتانمودیم. 

 مدت هم طي یک دو هفته اخير بازده مناسبي را عاید سرمایه گذاران نمود.
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در صورتي كه به نمودار بلند مدت شاخص كل درتایم فریم ماهيانه توجه نمایيد خروج شاخص كل از ابر كانال 

كندل كند. همانطور كه در هفته هاي گذشته هم اشاره شده بود خروج قيمت با چندین ساله جلب توجه مي

ماهيانه قوي از این ابر كانال بسيار معني دار است و نياز مند پشتوانه نقدینگي بالایي است. این نشان دهنده وجود 

 عوامل فاندامنتال معني دار است.

 



 
 
 
 
 

 

25 | P a g e 
 

w w w . t a h l i l o n l i n e . c o m 

 

@tahlilonline_com 

 

ماه گذشته شاهد یک استراحت كوتاه مدت و اصطلاحا پول بک  2پس از عبور شاخص كل از سقف كانال در طي 

ودیم و در صورت بسته شدن كندل ماهيانه بالاي سقف قبلي انتظار ادامه رشد بازار را در به سطح شکسته شده ب

 ميان مدت داریم.

 بازار طلا و ارز

تومان را تعيين كردیم كه با وجود نفوذ قيمت به بالاتر از این  13150در شماره گذشته براي دلار مقاومت هفتگي 

د و عملا دلار وارد یک فاز اصلاحي شد كه انتظار داریم حداقل هزار تومان بسته ش 13سطح، كندل هفتگي زیر 

حمایت هاي هفتگي پيش روي دلار هستند. در  11900و  12500یک ماه در همين فاز باشد. به لحاظ قيمتي 

یک سال گذشته مدیریت بانک مركزي با وجود محدودیت هاي ارزي مدیریت خوبي در بازار داشته و توانسته به 

 ازار را كنترل كند و دلالان ارزي را در مواردي به شدت متضرر نماید.خوبي این ب

 

  

ميليون مقاومت تکنيکالي داشت و بار سيدن به این محدوده وارد فاز اصلاحي شد. با توجه  4.7سکه نيز در حوالي 

همين دليل نوسانات  به محدودیت ها در بازار ارز بسياري معامله گران بازار طلا را براي ورود ترجيح مي دهند به

 سکه و طلا كمي شدیدتر است.
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براي خرید پيشنهاد شده بود به هدف قيمتي  2900صندوق پشتوانه طلاي لوتوس هم كه در قيمتهاي حوالي 

تواند مجددا مي 3200رسيد و بازده كوتاه مدتي خوبي را عاید سرمایه گذاران كرد. حوالي قيمتهاي  3600خود در 

 ورود مجدد باشد.ا قيمت مناسبي جهت براي كوتاه مدتي ه

 

  

 تحلیل تکنیکال چند سهم

ماهه  6تومان را دارد. شركت در  5500 يرشد تا حوال ليپتانس ي، در گام بعد4200در صورت عبور از  شاوان

 را دارد. يکاليتارگت تکن نیبه ا دنيرس ليتومان پوشش داده و به نظر پتانس 449شده  يحسابرس
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 واتی 

تومان روي كانال تحليل آنلاین به دید سرمایه گذاري ميان مدت پيشنهاد شد و بارها در  170سهم از حوالي این 

رشد تا حوالي  ميانه روند تحليل سهم آپدیت شد. در حال حاضر احتمالا بعد از مدت كوتاهي استراحت پتاسيل

 تومان را دارد. 550

 
 

 فملی 

ار است كه همواره توصيه داشتيم این سهم را به عنوان یک سهم امن در فملي یکي از بنيادي ترین سهم هاي باز

براي سهم  650تومان سود را دارد. تارگت حداقلي  140سبد داشته باشيد. فملي تا پایان سال پتانسيل ایجاد 

ارد. را نيز د 750تعيين شده بود كه به این هدف دست پيدا كرد. در صورت عبور در گام بعدي پتانسيل رشد تا 

تصویر زیر تحليل سهم در دو هفته گذشته است كه با توجه به معتبر بودن سناریوي موجود همچنان این تحليل 

 پا برجاست.
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 تحلیلگر تکنیکال و پژوهشگر اقتصادی( احمد اکبری( 

 توکاو 

وارد  و ل شوديتکم اصلاحاین بود كه  دواريامفروكش كند ميتوان بورس هم  يتب صعود ندهیآ روزهاي در اگر

 شود. cموج 

درصد در حال  45 حدود navكاملا قابل دفاع هست. سهم در  ياديسهم از لحاظ بن نیا يرو يگذار هسرمای

 سود، قابل تحقق است. 130-125سال بعد  يتومان و برا 85-80امسال  يبرا ،يمعامله است. از لحاظ سود ساز

 

 

 یحفار 

 كنيدرا در زیر مشاهده مي يمحور حفار دارایي و بزرگ سهم روند

 .باشدمي 700تارگت اول این سهم 
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  ولغدر روزانه 

موج  زیر کیبه  ازين ياصلاح فعل ،يحركت يخود است. با توجه به آناتوم 4موج  ياصلاح لتکمي حال در سهم

ماهه( در قالب  8-6)يمدت انيم يگام حركت کی ،ياصلاح نیدر ا متيدارد. بعد اتمام نوسانات ق گرید ياصلاح

 داشت. ميسهم خواه نیدر ا 5موج 

. با توجه شونديروبه رو م یيبا تقاضا بالا دیو كاهش قدرت خر يتورم طیدر شرا شهيهمنيز   واسطه گریهاي مالي

 خواهد بود. ندهیفزا گنیزيخودرو ها، اقبال به صنعت ل يبالا متيطور ق نيسال بعد و هم يتورم طیبه شرا

 


